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,�KDYH�DXGLWHG�WKH�DWWDFKHG�%DODQFH�6KHHW�RI�,QVXUDQFH�5HJXODWRU\�DQG�'HYHORSPHQW�$XWKRULW\�DV�DW���VW�0DUFK������DQG

WKH�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�$FFRXQW��5HFHLSWV�DQG�3D\PHQWV�$FFRXQW���3UHSDUDWLRQ�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�LV�WKH
UHVSRQVLELOLW\�RI�WKH�$XWKRULW\���0\�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�P\�DXGLW�

,�KDYH�FRQGXFWHG�P\�DXGLW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DSSOLFDEOH�UXOHV�DQG�WKH�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�,QGLD�
7KHVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH�WKDW�,�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLW�WR�REWDLQ�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV
DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQWV���$Q�DXGLW�LQFOXGHV�H[DPLQLQJ��RQ�D�WHVW�EDVLV��HYLGHQFH�VXSSRUWLQJ�WKH�DPRXQWV�DQG
GLVFORVXUHV�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���,�EHOLHYH�WKDW�P\�DXGLW�SURYLGHV�D�UHDVRQDEOH�EDVLV�IRU�P\�RSLQLRQ�
%DVHG�RQ�RXU�DXGLW��,�UHSRUW�WKDW�

�� ,�KDYH�REWDLQHG�DOO�WKH�LQIRUPDWLRQ�DQG�H[SODQDWLRQV��ZKLFK�WR�WKH�EHVW�RI�RXU�NQRZOHGJH�DQG�EHOLHI�ZHUH�QHFHVVDU\�IRU
WKH�SXUSRVHV�RI�RXU�DXGLW�

�� 6XEMHFW�WR�REVHUYDWLRQV�LQ�WKH�$XGLW�5HSRUW�DQQH[HG�KHUHZLWK��,�UHSRUW�WKDW�WKH�%DODQFH�6KHHW�DQG�WKH�,QFRPH�DQG
H[SHQGLWXUH�$FFRXQW���5HFHLSW�DQG�3D\PHQW�$FFRXQW�GHDO�ZLWK�E\�WKLV�UHSRUW�DUH�SURSHUO\�GUDZQ�XS�DQG�DUH�LQ�DJUHHPHQW
ZLWK�WKH�ERRNV�RI�DFFRXQWV�

�� ,Q�P\�RSLQLRQ�DQG�WR�WKH�EHVW�RI�P\�LQIRUPDWLRQ�DQG�DFFRUGLQJ�WR�WKH�H[SODQDWLRQV�JLYHQ�WR�PH�
�� �L���WKH�DFFRXQWV�JLYH�WKH�LQIRUPDWLRQ�UHTXLUHG�XQGHU�WKH�HDUOLHU�SUHVFULEHG�IRUPDW�RI�DFFRXQWV�

�LL���WKH�VDLG�%DODQFH�6KHHW��,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�$FFRXQW���5HFHLSWV�DQG�3D\PHQWV�DFFRXQWV�UHDG�WRJHWKHU�ZLWK
WKH�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV�DQG�1RWHV�WKHUHRQ��DQG�RWKHU�PDWWHUV�PHQWLRQHG�LQ�WKH�$XGLW�5HSRUW�DQQH[HG�KHUHZLWK�JLYH�D
WUXH�DQG�IDLU�YLHZ�

D� ,Q�VR�IDU�DV�LW�UHODWHV�WR�WKH�%DODQFH�6KHHW�RI�WKH�VWDWH�RI�DIIDLUV�RI�WKH�,QVXUDQFH�5HJXODWRU\�DQG�'HYHORSPHQW
$XWKRULW\�DV�DW���VW�0DUFK������DQG

E� ,Q�VR�IDU�DV�LW�UHODWHV�WR�WKH�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�$FFRXQW�RI�WKH�VXUSOXV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�RQ�WKDW
GDWH�

6G��
3ODFH���1HZ�'HOKL 'LUHFWRU�*HQHUDO�RI�$XGLW
'DWH����������� &HQWUDO�5HYHQXHV
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,QWURGXFWLRQ
7KH�,QVXUDQFH�5HJXODWRU\�DQG�'HYHORSPHQW�$XWKRULW\��$XWKRULW\�
ZDV� HVWDEOLVKHG� RQ� ���$SULO� ����� XQGHU� ,QVXUDQFH�5HJXODWRU\
DQG�'HYHORSPHQW�$XWKRULW\�$FW�� �����ZLWK� LWV� KHDGTXDUWHUV� DW
1HZ�'HOKL��ZKLFK�ZDV�VKLIWHG�WR�+\GHUDEDG�LQ�$XJXVW��������7KH
PDLQ�IXQFWLRQ�RI�WKH�$XWKRULW\�DUH�WR�SURWHFW�WKH�LQWHUHVW�RI�SROLF\
KROGHUV��EULQJ�DERXW�VSHHG\�DQG�RUGHUO\�JURZWK�RI�WKH�LQVXUDQFH
LQGXVWU\� DQG� VHW�� SURPRWH��PRQLWRU� DQG� HQIRUFH� KLJK� VWDQGDUGV
RI�LQWHJULW\��ILQDQFLDO�VRXQGQHVV��IDLU�GHDOLQJ�DQG�FRPSHWHQFH�RI
WKRVH� LW� UHJXODWHV�
7KH�DXGLW�RI�WKH�DFFRXQWV�RI�WKH�$XWKRULW\�ZDV�FRQGXFWHG�XQGHU
6HFWLRQ�������RI� WKH�&RPSWUROOHU�DQG�$XGLWRU�*HQHUDO¶V� �'XWLHV�
3RZHUV�DQG�&RQGLWLRQV�RI�6HUYLFH��$FW������� UHDG�ZLWK�6HFWLRQ
���RI�WKH�,5'$�$FW�������
'XULQJ� ��������� WKH�$XWKRULW\¶V� LQFRPH�ZDV�5V�� ������ FURUH�
PDLQO\� IURP� IHHV� UHFHLYHG� IURP� YDULRXV� LQVXUDQFH� FRPSDQLHV� �
DJHQWV�RQ�DFFRXQW�RI� UHJLVWUDWLRQ�� UHQHZDO�FKDUJHV�DQG� LQFRPH
IURP�LQYHVWPHQWV�HWF���7KH�UHFHLSWV�RI�WKH�$XWKRULW\�DUH�EHLQJ�KHOG
LQ�EDQN�DFFRXQWV�GHVSLWH�GLUHFWLRQV�RI�WKH�0LQLVWU\�RI�)LQDQFH�IRU
NHHSLQJ� WKH� IXQGV� LQ� 3XEOLF�$FFRXQWV� RI� ,QGLD� DV� QRQ�LQWHUHVW
EHDULQJ� DFFRXQW�� �$V� RI� ���0DUFK� ������ IXQGV� DPRXQWLQJ� WR
5V�� ������� FURUH� ZHUH� NHSW� LQ� LQWHUHVW� EHDULQJ� GHSRVLWV� ZLWK
VFKHGXOH� EDQNV�
&RPPHQWV�RQ�DFFRXQWV
�����%DODQFH�6KHHW
�����/LDELOLWLHV
����� �,5'$�)XQG�±�5V�������ODNK
$V�SHU�6HFWLRQ����RI�,5'$�$FW��������DOO�WKH�*RYHUQPHQW�JUDQWV�
IHHV�DQG�FKDUJHV�UHFHLYHG�E\�$XWKRULW\�DUH�WR�EH�FUHGLWHG�WR�,5'$
IXQG�DIWHU�PHHWLQJ�GD\�WR�GD\�H[SHQVH���7KH�$XWKRULW\�KDG�FUHGLWHG
5V������� ODNK�WR� WKH�,5'$�IXQG��ZKLFK�UHSUHVHQWHG�WKH�YDOXH�RI
DVVHWV�WUDQVIHUUHG�E\�,QWHULP�5HJXODWRU\�$XWKRULW\�GXULQJ�WKH�\HDU
��������� � 7KH� VXUSOXV� IXQGV�RI�5V�� ������� FURUH� DIWHU�PHHWLQJ
WKH�H[SHQGLWXUH�ZHUH�NHSW� LQ� µ6XUSOXV�DQG�)XQGV¶�ZKLFK�VKRXOG
KDYH�EHHQ�WUDQVIHUUHG�WR�,5'$�IXQG�

7KRXJK�WKLV�PDWWHU�ZDV�SRLQWHG�RXW�GXULQJ���������WR���������
WKH�$XWKRULW\� KDV� QRW� FUHGLWHG� WKH� VXUSOXV� WR� WKH� ,5'$� IXQG�
$V� D� UHVXOW� ,5'$� IXQG� ZDV� XQGHUVWDWHG� WR� WKH� H[WHQW� RI
5V���������FURUH�
7KH�$XWKRULW\�VWDWHG� �6HSWHPEHU������� WKDW�DV�SU� WKH� IRUPDW�RI
DFFRXQW� QRWLILHG� XQGHU� ,5'$� �)RUP� RI�$QQXDO� 6WDWHPHQW� RI
$FFRXQWV�DQG�5HFRUGV��5XOH�������� WKH�H[FHVV�RI� LQFRPH�RYHU
H[SHQGLWXUH�ZDV�WR�EH�DGGHG�WR�WKH�KHDG�µ6XUSOXV�DQG�)XQG¶�DQG
DQ\� GHYLDWLRQ� LQ� WKLV� H[KLELWLRQ�ZLOO� EH� D� YLRODWLRQ� LQ� WKH�5XOHV
PDGH� E\�*RYHUQPHQW� RI� ,QGLD� LQ� FRQVXOWDWLRQ�ZLWK� WKH�&$*�RI
,QGLD�
7KH� UHSO\� RI� WKH�$XWKRULW\� LV� QRW� WHQDEOH� DV� WKH� KHDGLQJ� ,5'$
IXQGV�LV�FOHDUO\�GHSLFWHG�RQ�WKH�OLDELOLW\�VLGH�RI�WKH�%DODQFH�VKHHW
LQ�WKH�IRUPDW�RI�DFFRXQWV�DQG�VXUSOXV�IXQG�FDQ�EH�WUDQVIHUUHG�WR
WKLV�KHDG�ZLWKRXW�DQ\�FKDQJH�LQ�WKH�IRUPDW�RI�DFFRXQW�
������1RQ�SURYLVLRQ�RI�UHQW�GXH�WR�/,&
1R� SURYLVLRQ� IRU� H[SHQGLWXUH� RQ� DFFRXQW� RI� UHQW� GXHV� IRU
��������5V�������� ODNK���YDULDEOH�FKDUJHV�DQG�SDUNLQJ�FKDUJHV
�5V�� ����� ODNK��� WHOHSKRQH�� HOHFWULFLW\� DQG� ZDWHU� FKDUJHV
�5V�� ����� ODNK�� KDG� EHHQ�PDGH� UHVXOWLQJ� LQ� XQGHUVWDWHPHQW� RI
H[SHQVHV� DQG� XQGHUVWDWHPHQW� RI� 6XQGU\�'HEWRUV� E\� WKH� VDPH
DPRXQW�
������*HQHUDO
�����3K\VLFDO�YHULILFDWLRQ�RI�IL[HG�DVVHWV
3K\VLFDO� YHULILFDWLRQ�RI� WKH� IL[HG�DVVHW�KDG�QRW�EHHQ�FRQGXFWHG
GXULQJ� ��������
�����)RUPDW�RI�$FFRXQWV
7KH�$XWKRULW\�KDV�QRW�DGRSWHG� WKH�FRPPRQ� IRUPDW�RI�DFFRXQWV
LQWURGXFHG�YLGH�0LQLVWU\�RI�)LQDQFH��&RQWUROOHU�*HQHUDO�RI�$FFRXQWV
'�2�1R��&'1�0)�&*$�������3W�ILOH���������GDWHG����������DQG
IXUWKHU�FODULILFDWLRQ�LVVXHG�YLGH�2�0�1R�)�1�������0LVF�������7$�
�������� GDWHG� ����������
�� � �'HILFLHQFLHV�� ZDUUDQWLQJ� WKH� DWWHQWLRQ� RI� WKH�PDQDJHPHQW
ZKLFK� KDYH� QRW� EHHQ� LQFOXGHG� LQ� WKH� DXGLW� UHSRUW�� KDYH� EHHQ
EURXJKW�WR�WKH�QRWLFH�RI�WKH�([HFXWLYH�'LUHFWRU��$GPQ���,5'$�WKURXJK
D� PDQDJHPHQW� OHWWHU� LVVXHG� VHSDUDWHO\� IRU� FRUUHFWLYH� DQG
UHPHGLDO� DFWLRQ�

$8',725¶6�5(3257

6G��
3ODFH���1HZ�'HOKL 'LUHFWRU�*HQHUDO�RI�$XGLW
'DWH����������� &HQWUDO�5HYHQXHV
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���0DU���
1DPH�RI�WKH�%DQN 'DWH $PRXQW 5DWH�RI 3HULRG 'DWH�RI ,QWHUHVW�DFFUXHG

,QWHUHVW 0DWXULW\ �EXW�QRW�GXH
$QGKUD�%DQN��+\GHUDEDG ���-XQ��� ���������� ����� ��� ���-XQ��� ���������

���������� ���������
%DQN�RI�,QGLD��+\GHUDEDG ���-XQ��� ��������� ����� ��� ���-XQ��� ���������

���-XQ��� ��������� ����� ��� ���-XQ��� ���������
���������� ���������

%DQN�RI�0DKDUDVKWUD ���6HS��� ��������� ����� ��� ���6HS��� �������
���6HS��� ��������� ����� ��� ���6HS��� �������

+\GHUDEDG ��1RY��� ��������� ����� ��� ��1RY��� �������
���-DQ��� ���������� ����� ��� ���-DQ��� �������
���0DU��� ���������� ������ ��� ���0DU��� ������

���������� ���������
&DQDUD�%DQN��+\GHUDEDG ���0DU��� ����������� ������ ��� ���0DU��� �������

���0DU��� ����������� ������ ��� ���0DU��� ������
����������� �������

,&,&,�%DQN�+\GHUDEDG ���$XJ��� ���������� ����� ��� ���$XJ��� �������
��6HS��� ���������� ����� ��� ��6HS��� �������
���0DU��� ����������� ����� ��� ���0DU��� ����������
��-DQ��� ���������� ����� ��� ��-DQ��� ���������

���0DU��� ����������� ������ ��� ���0DU��� ������
���0DU��� ����������� ������ ��� ���0DU��� ������

����������� ����������
,QGLDQ�2YHUVHDV�%DQN��+\G ��$SU��� ���������� ����� � ��$SU��� ���������

���������� ���������
,1*�9\V\D�%DQN�/WG� ���'HF��� ���������� ����� �� ���$SU��� �������

���0D\��� ��������� ����� �� ���0D\��� �������
���-XQ��� ���������� ����� �� ���-XQ��� �������
���$XJ��� ��������� ����� ��� ���$XJ��� �������
���$XJ��� ��������� ����� ��� ���$XJ��� �������
���)HE��� ��������� ����� ��� ���)HE��� ������
��0DU��� ��������� ����� ��� ��0DU��� ������

���0DU��� ��������� ����� �� ���-XQ��� ������
���0DU��� ��������� ����� �� ���-XQ��� �����

���������� ���������
.DUXU�9\V\D�%DQN�/WG� ��1RY��� ���������� ����� ��� ��1RY��� �������

���1RY��� ���������� ����� ��� ���1RY��� �������
���������� �������
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2ULHQWDO�%DQN�RI�&RPPHUFH ��$XJ��� ���������� ����� ��� ��$XJ��� ���������
��)HE��� ���������� ����� ��� ��)HE��� �������

���)HE��� ���������� ����� ��� ���)HE��� �������
���������� ���������

3XQMDE�1DWLRQDO�%DQN ���'HF��� ����������� ����� ��� ���'HF��� ���������
���'HF��� ����������� ����� ��� ���'HF��� ���������

����������� ���������
6WDWH�%DQN�RI�,QGLD��+\G� ���-XQ��� ���������� ����� �� ���-XQ��� �������

���-XO��� ���������� ����� ��� ���-XO��� �������
���������� ���������

6\QGLFDWH�%DQN ���6HS��� ���������� ����� ��� ���6HS��� �������
��2FW��� ���������� ����� ��� ��2FW��� �������

���2FW��� ���������� ����� ��� ���2FW��� �������
���'HF��� ���������� ����� ��� ���'HF��� �������
���'HF��� ���������� ����� ��� ���'HF��� �������
���'HF��� ���������� ����� ��� ���'HF��� �������
���'HF��� ���������� ����� ��� ���'HF��� ���������
���'HF��� ���������� ����� ��� ���'HF��� �������
���'HF��� ���������� ����� ��� ���'HF��� �������
���'HF��� ���������� ����� ��� ���'HF��� �������
��0DU��� ���������� ������ ��� ��0DU��� �������

���0DU��� ��������� ������ ��� ���0DU��� ������
���0DU��� ����������� ������ ��� ���0DU��� ������

����������� ���������
8&2�%DQN ���$SU��� ���������� ����� �� ���$SU��� �������

���-XO��� ���������� ����� ��� ���-XO��� �������
���������� ���������

87,�%DQN�/WG� ���$SU��� ���������� ����� �� ���$SU��� ���������
���$SU��� ���������� ����� �� ���$SU��� ���������
���-XO��� ���������� ����� ��� ���-XO��� �������

���������� ���������
9LMD\D�%DQN ���-XO��� ���������� ����� ��� ���-XO��� �������

���'HF��� ���������� ����� ��� ���'HF��� �������
��0DU��� ���������� ������ ��� ��0DU��� �������

���������� ���������
*UDQG�7RWDO ������������� ����������
���2WKHUV
�D��4XRWHG�&RVW�DQG�0DUNHW�YDOXH 1LO
�E���8QTXRWHG 1LO

6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G��
�.�-DJDQ�0RKDQ�5DR� �*�3UDEKDNDUD� �5�.DQQDQ� �.�.�6ULQLYDVDQ� �&�� 5��0XUDOLGKDUDQ� �&�6�5DR�
&KLHI� $FFRXQWV�2IILFHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU &KDLUPDQ

1DPH�RI�WKH�%DQN 'DWH $PRXQW 5DWH�RI 3HULRG 'DWH�RI ,QWHUHVW�DFFUXHG
,QWHUHVW 0DWXULW\ �EXW�QRW�GXH
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3$57,&8/$56 )LJXUHV�IRU�WKH )LJXUHV�IRU�WKH
&XUUHQW�<HDU 3UHYLRXV�<HDU

5V 5V
'(326,76
� �)RU�3UHPLVHV ������� �������
�ZLWK�2WKHUV���071/ ������ ������
��ZLWK��(OHFWULFLW\ ������� �������
��)RU�)XHO ����� �����

� ������� �������
/2$16�	�$'9$1&(6�72�67$))
��+RXVLQJ�/RDQ�WR�6WDII ���������� ���������
��/RDQV�WR�6WDII�IRU�RWKHU�SXUSRVHV ��������� ���������
��2WKHU�$GYDQFHV���)HVWLYDO ������� �������
��,QWHUHVW�5HFRYHUDEOH ��������� ���������
��$GYDQFH���RWKHUV ������� �������

727$/ ����������������� ����������������
$028176�'8(�)520�,1685$1&(�&203$1,(6�	�27+(56
�� ,QVXUDQFH�&RPSDQLHV¶�>,QGLFDWHV� WKH� DPRXQW� GXH� IURP�6WDWH� ,QVXUDQFH�&RPSDQLHV@ ������ ������
��$JHQWV���>,QGLFDWHV�WKH�DPRXQW�RI�H[SLUHG�FKHTXHV�LQ�KDQG�UHFHLYHG�IURP�DJHQWV�HDUOLHU@ � �

727$/ ����������������������� ������
27+(5�&855(17�$66(76
��([SHQVH�5HFRYHUDEOH � �
�� 3UHSDLG�([SHQVHV ������� �������
��,QWHUHVW�$FFUXHG�EXW�QRW�GXH���%DQN�GHSRVLWV ���������� ����������
��$PRXQW�UHFRYHUDEOH��RWKHUV ������� �������
��$GYDQFHV�RQ�&DSLWDO�$FFRXQW���>)RU�VRIWZDUH�GHYHORSPHQW@ � �
��$GYDQFH�WR�,QVWLWXWH�RI�,QVXUQDFH�DQG�5LVN�0DQDJHPHQW ���������� ����������
��$GYDQFH�WR�3)5'$ �� ���������
��2WKHU��$GYDQFH�IRU�7UDYHO ������� �������
��$GYDQFH�WR�,5'$�6XSHUDQQXDWLRQ�7UXVW � �
��$GYDQFH�WR�3UDVDU�%KDUWL � �

727$/ ���������� ���������������
&$6+�$1'�%$1.�%$/$1&(6
��&DVK�LQ�KDQG ������ ������
��&KHTXHV� LQ�KDQG � �
��&DVK��&KHTXH�LQ�WUDQVLW ��������������������������������������������������������������� ��������������������
��%DODQFHV�ZLWK�6FKHGXOHG�%DQNV
���D���,Q�&XUUHQW�$FFRXQW ��������� ���������
���E��RQ�'HSRVLW�$FFRXQW � �
���F��RQ�VDYLQJV�EDQN�$FFRXQW ������ ���������

727$/ ������������������� ���������
��%DODQFH�ZLWK�1RQ�6FKHGXOHG�%DQN
���D��,Q�&XUUHQW�$FFRXQW � ���������������������������
���E��,Q�'HSRVLW�$FFRXQW � ���������������������������

727$/ ����������������������������� ���������������������������
6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G��

�.�-DJDQ�0RKDQ�5DR� �*�3UDEKDNDUD� �5�.DQQDQ� �.�.�6ULQLYDVDQ� �&�� 5��0XUDOLGKDUDQ� �&�6�5DR�
&KLHI� $FFRXQWV�2IILFHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU &KDLUPDQ
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3$57,&8/$56 )LJXUHV�IRU�WKH )LJXUHV�IRU�WKH

&XUUHQW�<HDU 3UHYLRXV�<HDU
5V 5V

*UDQW�IURP�*RYHUQPHQW�RI�,QGLD � �
7RWDO � �

6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G��
�.�-DJDQ�0RKDQ�5DR� �*�3UDEKDNDUD� �5�.DQQDQ� �.�.�6ULQLYDVDQ� �&�� 5��0XUDOLGKDUDQ� �&�6�5DR�
&KLHI� $FFRXQWV�2IILFHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU &KDLUPDQ

$11(;85(�9

,1685$1&(�5(*8/$725<�$1'�'(9(/230(17�$87+25,7<��+<'(5$%$'
$WWDFKHG�WR�DQG�IRUPLQJ�SDUW�RI�EDODQFH�VKHHW�DV�RQ���VW�0DUFK�����

&217,1*(17�/,$%,/,7,(6
3$57,&8/$56 )LJXUHV�IRU�WKH )LJXUHV�IRU�WKH

&XUUHQW�<HDU 3UHYLRXV�<HDU
5V 5V
� �

� �

6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G��
�.�-DJDQ�0RKDQ�5DR� �*�3UDEKDNDUD� �5�.DQQDQ� �.�.�6ULQLYDVDQ� �&�� 5��0XUDOLGKDUDQ� �&�6�5DR�
&KLHI� $FFRXQWV�2IILFHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU &KDLUPDQ
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$11(;85(�9,
�,1685$1&(�5(*8/$725<�$1'�'(9(/230(17�$87+25,7<��+<'(5$%$'

$WWDFKHG�WR�DQG�IRUPLQJ�SDUW�RI�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�$FFRXQW�IRU�WKH�\HDU�HQGHG���VW�0DUFK�����

3$<0(176�72�$1'�3529,6,216�)25�(03/2<((6
��3$57,&8/$56 )LJXUHV�IRU�WKH )LJXUHV�IRU�WKH

&XUUHQW�<HDU 3UHYLRXV�<HDU
5V 5V

L� 6DODULHV��$OORZDQFHV��:DJHV� DQG�%RQXV ���������� ����������
LL� &RQWULEXWLRQ�WR�3URYLGHQW�)XQG��HWF�>LQFOXGLQJ�FRQWULEXWLRQ�WR

VXSHUDQQXDWLRQ� IXQG�RI�5V� �����������@ ��������� ���������
LLL� *UDWXLW\ ������� ���������
LY� 6WDII�:HOIDUH�([SHQVHV ������� �������
Y� 2WKHUV

�%RRN�*UDQW �� ��
�/HDYH�7UDYHO�&RQFHVVLRQ ������� �������
�,QVXUDQFH � �
�&DQWHHQ�([SHQVHV � �
�0RQHWDU\�$ZDUG���6WXGLHV � �
�&RQWULEXWLRQ� WR�*URXS� ,QVXUDQFH�6FKHPH ������� �������
�5HLPEXUVHPHQW�RI�H[SHQVHV� LQFXUUHG�E\�6WDII ������� �������
�/HDYH�6DODU\ ��������� ���������

727$/ ���������� ����������

6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G��
�.�-DJDQ�0RKDQ�5DR� �*�3UDEKDNDUD� �5�.DQQDQ� �.�.�6ULQLYDVDQ� �&�� 5��0XUDOLGKDUDQ� �&�6�5DR�
&KLHI� $FFRXQWV�2IILFHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU &KDLUPDQ
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$11(;85(�9,,
�,1685$1&(�5(*8/$725<�$1'�'(9(/230(17�$87+25,7<��+<'(5$%$'

$WWDFKHG�WR�DQG�IRUPLQJ�SDUW�RI�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�$FFRXQW�IRU�WKH�\HDU�HQGHG���VW�0DUFK�����

(67$%/,6+0(17�(;3(16(6
��3$57,&8/$56 )LJXUHV�IRU�WKH )LJXUHV�IRU�WKH

&XUUHQW�<HDU 3UHYLRXV�<HDU
5V 5V

5HSDLUV�	�0DLQWHQDQFH�RI�%XLOGLQJV�	�3UHPLVHV ��������� ���������
+RXVH�.HHSLQJ���2IILFH�0DLQWHQDQFH ������� �������
5HSDLUV�	�0DLQWHQDQFH�RI�(TXLSPHQWV � �
5HSDLUV�DQG�0DLQWHQDQFH���2WKHUV � �
(OHFWULFLW\��	�ZDWHU�([S ��������� ���������
,QVXUDQFH��H[S ������ �������
5DWHV�DQG�7D[HV �� �����
3ULQWLQJ�DQG�6WDWLRQHU\ ��������� �������
%RRNV�-RXUQDOV� HWF� ������ ������
3RVWDJH��7HOHJUDSKV��7HOHSKRQHV�� HWF� ��������� ���������
7UDYHOOLQJ�DQG�&RQYH\DQFH�,QODQG ���������� ����������
7UDYHO���)RUHLJQ ��������� ���������
/HJDO� DQG�3URIHVVLRQDO� FKDUJHV ���������� ���������
(GXFDWLRQ�7UDLQLQJ�5	'�*ULHYDQFHV�5HGUHVVDO� ([SHQVHV � �
$XGLW�)HHV ������� �������
6RIWZDUH � �
3XEOLFLW\�	�$GYHUWLVHPHQW ���������� ����������
5HFUXLWPHQW � �
([SHQVHV�RI�0HHWLQJV�RI�$XWKRULW\�	�$GYLVRU\�&RPPLWWHH�	�2WKHUV � �
PHHWLQJ� H[SHQVHV� LQFOXGLQJ� GDLO\� DOORZDQFHV� SDLG
WR� WKH�PHPEHUV�RI� WKH�&RPPLWWHH ��������� ���������
0HPEHUVKLS� DQG�6XEVFULSWLRQ ��������� ���������
6HFXULW\�6HUYLFHV ������� �������
:HE�3RUWDO�'HYHORSPHQW�([SHQVHV ������������������������������������������������������������� �������
&DQWHHQ�([S ������� �������
&DU�5HSDLU�DQG�0DLQWHQDQFH�([SHQVHV ������ ������
2WKHU�([SHQVHV ������� �������
727$/ ���������� ����������

6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G��
�.�-DJDQ�0RKDQ�5DR� �*�3UDEKDNDUD� �5�.DQQDQ� �.�.�6ULQLYDVDQ� �&�� 5��0XUDOLGKDUDQ� �&�6�5DR�
&KLHI� $FFRXQWV�2IILFHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU &KDLUPDQ
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$11(;85(�9,,,

,1685$1&(�5(*8/$725<�$1'�'(9(/230(17�$87+25,7<��+<'(5$%$'
$WWDFKHG�WR�DQG�IRUPLQJ�SDUW�RI�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�$FFRXQW�IRU�WKH�\HDU�HQGHG���VW�0DUFK�����

��3$57,&8/$56 )LJXUHV�IRU�WKH )LJXUHV�IRU�WKH
&XUUHQW�<HDU 3UHYLRXV�<HDU

5V 5V
*RYHUQPHQW � �

%DQNV � �

2WKHUV � �

����������������������������������727$/ � �

6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G�� 6G��
�.�-DJDQ�0RKDQ�5DR� �*�3UDEKDNDUD� �5�.DQQDQ� �.�.�6ULQLYDVDQ� �&�� 5��0XUDOLGKDUDQ� �&�6�5DR�
&KLHI� $FFRXQWV�2IILFHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU 0HPEHU &KDLUPDQ
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$11(;85(��,;
7+(�,1685$1&(�5(*8/$725<�$1'�'(9(/230(17�$87+25,7<

127(6�72�7+(�$118$/�67$7(0(17�2)�$&&2817�)25�7+(�<($5��������
>8QOHVV�RWKHUZLVH�VSHFLILHG��DOO�DPRXQWV�DUH�LQ�UXSHHV@

�� %$&.*5281'
,1685$1&(�5(*8/$725<�$1'�'(9(/230(17�$87+25,7<
�7KH�$XWKRULW\��ZDV�HVWDEOLVKHG�E\�DQ�$FW�RI�3DUOLDPHQW�±
,QVXUDQFH�5HJXODWRU\�	�'HYHORSPHQW�$XWKRULW\�$FW������
>$FW@� �� DQG� ZDV� FRQVWLWXWHG� RQ�$SULO� ���� ����� E\� D
QRWLILFDWLRQ�LVVXHG�LQ�WKH�*D]HWWH�RI�,QGLD��7KH�$XWKRULW\
ZDV�HVWDEOLVKHG�ZLWK�D�YLHZ�WR�SURWHFWLQJ�WKH�LQWHUHVWV�RI
WKH�KROGHUV�RI�LQVXUDQFH�SROLFLHV��WR�UHJXODWH��SURPRWH
DQG�HQVXUH�RUGHUO\�JURZWK�RI�WKH�LQVXUDQFH�LQGXVWU\�DQG
IRU�PDWWHUV�FRQQHFWHG�WKHUHZLWK�RU�LQFLGHQWDO�WKHUHWR��LVVXH
WR�WKH�DSSOLFDQW�D�FHUWLILFDWH�RI�UHJLVWUDWLRQ��UHQHZ��PRGLI\�
ZLWKGUDZ��VXVSHQG�RU�FDQFHO�UHJLVWUDWLRQ��DQG�OHY\�IHHV
DQG�RWKHU�FKDUJHV�IRU�FDUU\LQJ�RXW�WKH�SXUSRVHV�RI�WKH
$FW��7KH�$XWKRULW\��LQ�WHUPV�RI�VHFWLRQ����RI�WKH�$FW�KDV
EHHQ�YHVWHG�ZLWK�WKH�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�RI�WKH�,QWHULP
,QVXUDQFH�5HJXODWRU\�$XWKRULW\�DV�DUH�DYDLODEOH�RQ�WKH
DSSRLQWHG�GD\�L�H��$SULO�����������,Q�WHUPV�RI�VHFWLRQ����RI
WKH�$FW�D�IXQG�VKDOO�EH�FRQVWLWXWHG�QDPHO\�µ7KH�,QVXUDQFH
5HJXODWRU\�DQG�'HYHORSPHQW�$XWKRULW\�)XQG´�>)XQG@���7KH
)XQG�VKDOO�FRQVWLWXWH�RI�DOO�*RYHUQPHQW�JUDQWV��IHHV�DQG
FKDUJHV�UHFHLYHG�E\�WKH�$XWKRULW\��DOO�VXPV�UHFHLYHG�E\
WKH�$XWKRULW\�IURP�VXFK�RWKHU�VRXUFH�DV�PD\�EH�GHFLGHG
XSRQ�E\�WKH�&HQWUDO�*RYHUQPHQW�DQG�WKH�SHUFHQWDJH�RI
SUHVFULEHG�SUHPLXP�LQFRPH�UHFHLYHG�IURP�WKH�LQVXUHU��7KH
)XQG�VKDOO�EH�DSSOLHG�IRU�PHHWLQJ�WKH�VDODULHV��DOORZDQFHV
DQG�RWKHU�UHPXQHUDWLRQ�RI�WKH�PHPEHUV��RIILFHUV�DQG�RWKHU
HPSOR\HHV�RI�WKH�$XWKRULW\�DQG�WKH�RWKHU�H[SHQVHV�RI�WKH
$XWKRULW\�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�GLVFKDUJH�RI�LWV�IXQFWLRQV�DQG
IRU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKH�$FW�

�� 6800$5<�2)�6,*1,),&$17�$&&2817,1*�32/,&,(6
7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHSDUHG�XQGHU�WKH�KLVWRULFDO
FRVW�FRQYHQWLRQ��RQ�WKH�DFFUXDO�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�VDYH
IRU� UHYHQXH� UHFRJQLWLRQ� RQ� FDVK� EDVLV� DV� H[SODLQHG
KHUHXQGHU��DQG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�DSSOLFDEOH�VWDQGDUGV
RQ� DFFRXQWLQJ� LVVXHG� E\� WKH� ,QVWLWXWH� RI� &KDUWHUHG

$FFRXQWDQWV�RI�,QGLD��7KH�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV
DUH�DV�IROORZV�
�D� )L[HG�DVVHWV�DQG�GHSUHFLDWLRQ

)L[HG� DVVHWV� DUH� VWDWHG� DW� FRVW� OHVV� DFFXPXODWHG
GHSUHFLDWLRQ��'HSUHFLDWLRQ�RQ�IL[HG�DVVHWV�LV�SURYLGHG
SUR�UDWD� WR� WKH�SHULRG�RI�XVH�RQ� UHGXFLQJ�EDODQFH
PHWKRG�XVLQJ�UDWHV�GHWHUPLQHG�EDVHG�RQ�WKH�UDWHV
VSHFLILHG�LQ�6FKHGXOH�;,9�WR�WKH�&RPSDQLHV�$FW�������
$VVHWV�FRVWLQJ�OHVV�WKDQ�������KDYH�EHHQ�GHSUHFLDWHG
����� LQ� WKH� \HDU� RI� SXUFKDVH� XQOHVV� WKH� DVVHWV
FRQVWLWXWHV�PRUH�WKDQ�����RI�WKH�UHVSHFWLYH�EORFN��LQ
ZKLFK� FDVH� WKH� DVVHW� LV� GHSUHFLDWHG� DW� WKH� UDWHV
VSHFLILHG�LQ�WKH�VDLG�6FKHGXOH�;,9�

�E� ,QYHVWPHQWV
,QYHVWPHQWV�LQ�WKH�QDWXUH�RI�IL[HG�GHSRVLWV�ZLWK�EDQNV
DUH�VWDWHG�DW�FRVW�

�F� 5HYHQXHV
�L� 5HJLVWUDWLRQ�)HH
�D� 5HFHLYHG�IURP�LQVXUHU�VHHNLQJ�IRU�WKH�ILUVW�WLPH�

UHJLVWUDWLRQ�IRU�FDUU\LQJ�RQ�DQ\�FODVV�RI�LQVXUDQFH
EXVLQHVV�LQ�,QGLD�LV�WUHDWHG�DV�LQFRPH�RI�WKH�\HDU
RI�UHFHLSW�

�E� 5HFHLYHG�LQ�DGYDQFH�IURP�LQVXUHUV�IRU�UHQHZDO�RI
UHJLVWUDWLRQ�LV�WUHDWHG�DV�LQFRPH�RI�WKH�\HDU�WR�ZKLFK
LW�UHODWHV�

�LL� �/LFHQFH�)HH
/LFHQFH� IHH� UHFHLYHG� IURP� LQVXUDQFH� DJHQWV�
VXUYH\RUV�� EURNHUV� DQG� RWKHU� LQVXUDQFH
LQWHUPHGLDULHV�LV�WUHDWHG�DV�LQFRPH�RI�WKH�\HDU�RI
UHFHLSW�� � /LFHQFHV� LVVXHG� WR� LQVXUDQFH� DJHQWV�
VXUYH\RUV�� EURNHUV� DQG� RWKHU� LQVXUDQFH
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LQWHUPHGLDULHV�DUH�FXUUHQW�IRU�WKRVH�\HDUV�IURP�GDWH
RI�LVVXH�DQG�VXEMHFW�WR�UHQHZDO�DW�WKH�HQG�RI�WKHLU
FXUUHQF\�� ,W� LV� QRW� SUDFWLFDEOH� WR� GLVWULEXWH� WKH
/LFHQFH�IHH�RYHU�WKH�\HDUV�WR�ZKLFK�WKH\�UHODWH�

�LLL� *UDQW�IURP�0LQLVWU\�RI�)LQDQFH��*RYHUQPHQW�RI
,QGLD
,QLWLDO�*UDQW�UHFHLYHG�KDV�EHHQ�WUHDWHG�DV�LQFRPH�RI
WKH�\HDU�LQ�ZKLFK�LW�LV�UHFHLYHG�

�G� )RUHLJQ�FXUUHQF\�WUDQVDFWLRQV
1RQ�PRQHWDU\� IRUHLJQ� FXUUHQF\� WUDQVDFWLRQV� DUH
UHFRUGHG�DW�UDWHV�RI�H[FKDQJH�SUHYDLOLQJ�RQ�WKH�GDWHV
RI�WKH�WUDQVDFWLRQV��0RQHWDU\�IRUHLJQ�FXUUHQF\�DVVHWV
DQG�OLDELOLWLHV�DUH�WUDQVODWHG�LQWR�UXSHHV�DW�WKH�UDWHV
RI�H[FKDQJH�SUHYDLOLQJ�RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��7KH
GLIIHUHQFHV�LQ�WUDQVODWLRQ�RI�IRUHLJQ�FXUUHQF\�OLDELOLWLHV
UHODWHG�WR�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�IL[HG�DVVHWV�DUH�DGMXVWHG
LQ�WKH�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�IL[HG�DVVHWV��2WKHU�WUDQVODWLRQ
GLIIHUHQFHV�DUH�UHIOHFWHG�LQ�WKH�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH
$FFRXQW�

�H� :HE�3RUWDO�'HYHORSPHQW�DQG�0DLQWHQDQFH
([SHQVHV�LQFXUUHG�RQ�:HE�3RUWDO�'HYHORSPHQW�DQG
0DLQWHQDQFH� LV� FKDUJHG� WR� WKH� ,QFRPH� DQG
([SHQGLWXUH�$FFRXQW�LQ�WKH�\HDU�RI�LQFXUUHQFH�

��I� 5HWLUHPHQW�EHQHILWV
5HWLUHPHQW� EHQHILWV� WR� HPSOR\HHV� FRPSULVH
FRQWULEXWLRQ� WR� SURYLGHQW� IXQG�� JUDWXLW\� IXQG�
6XSHUDQQXDWLRQ� IXQG� DQG� SURYLVLRQ� RI� OHDYH
HQFDVKPHQW��ZKLFK�DUH�SURYLGHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK
WKH�5HJXODWLRQV�PDGH�XQGHU�WKH�$FW�
/HDYH� HQFDVKPHQW� LV� SURYLGHG� IRU� DW� WKH� FXUUHQW
HQFDVKDEOH� VDODU\� IRU� WKH� HQWLUH� XQDYDLOHG� OHDYH
EDODQFHV�
7KH�$XWKRULW\�FRQWULEXWHV�WR�,5'$�(PSOR\HHV�3URYLGHQW
)XQG�DQG�,5'$�6XSHUDQQXDWLRQ�)XQG�WUXVW�
7KH� OLDELOLW\� IRU� JUDWXLW\� LV� GHWHUPLQHG� EDVHG� RQ
DFWXDULDO�YDOXDWLRQ��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�JUDWXLW\�VFKHPH
IUDPHG�E\�WKH�$XWKRULW\�

�� ,1&20(�7$;
1R�LQFRPH�WD[�SURYLVLRQ�KDV�EHHQ�PDGH�LQ�YLHZ�RI�LQFRPH
RI�WKH�$XWKRULW\�EHLQJ�H[HPSW�XQGHU�VHFWLRQ�������%%(�
RI�WKH�,QFRPH�WD[�$FW�������

�� 5(*,675$7,21���5(1(:$/�)((6
�D� ,Q�SXUVXDQFH�RI�$XWKRULW\¶V�GHFLVLRQ�WR�VFDOH�GRZQ�WKH

OHY\�RI�UHQHZDO�IHHV�IRU�UHJLVWUDWLRQ�RQ�WKH�LQVXUHUV�WR
�����RI� WKH�JURVV�SUHPLXP�IURP������RI� WKH�JURVV
SUHPLXP��UHWURVSHFWLYHO\�IRU�WKH�ILQDQFLDO�\HDUV�ZLWK
HIIHFW�IURP�$SULO�����������WKH�LQFRPH�IRU�WKH�\HDU�KDV
EHHQ�DFFRUGLQJO\�DFFRXQWHG�IRU�

�E� 7KH�UHQHZDO�IHHV�IURP�VRPH�RI�WKH�6WDWH�,QVXUDQFH
DJHQFLHV�KDYH�QRW�EHHQ�DFFRXQWHG�IRU�LQ�WKH�DEVHQFH
RI�LQIRUPDWLRQ�RI�JURVV�LQVXUDQFH�SUHPLXP�

�� '(326,7�2)�)81'6�2)�7+(�$87+25,7<�,172�38%/,&
$&&2817�2)�,1',$
7KH�$XWKRULW\��LQ�WKH�SUHYLRXV�\HDUV�UHFHLYHG�D�OHWWHU�IURP
0LQLVWU\�RI�)LQDQFH��'HSDUWPHQW�RI�(FRQRPLF�$IIDLUV�GDWHG
-XO\�����������-XO\���������DQG�-XO\����������GLUHFWLQJ
WKH�$XWKRULW\�WR�GHSRVLW�WKH�PRQH\V�VR�IDU�FROOHFWHG�E\
WKH�$XWKRULW\�LQ�WKH�3XEOLF�$FFRXQW�RI�,QGLD�DV�QRQ�LQWHUHVW
EHDULQJ�DFFRXQW�DQG�DOORZLQJ�WKH�$XWKRULW\�WR�ZLWKGUDZ�D
VSHFLILHG�DPRXQW�LQ�WKH�EHJLQQLQJ�RI�HDFK�\HDU�IURP�WKH
VDLG�3XEOLF�$FFRXQW� IRU�PHHWLQJ� LWV� H[SHQGLWXUH��7KH
$XWKRULW\�EDVHG�RQ�D�OHJDO�RSLQLRQ�REWDLQHG�KDV�UHTXHVWHG
IRU�UHYLHZ�RI�WKH�GLUHFWLRQ�UHFHLYHG��LQ�LWV�YLHZ�WKH�IXQGV
UDLVHG�E\�LW�IURP�WKH�LQVXUHUV�DQG�WKH�LQWHUPHGLDULHV�GR
QRW�KDYH�WKH�FKDUDFWHU�RI�*RYHUQPHQW�5HYHQXH�DQG�FDQQRW
IRUP�SDUW�RI�WKH�3XEOLF�)XQG�RI�,QGLD��7KH�LVVXH�LV�VWLOO
XQGHU�FRUUHVSRQGHQFH�

�� +($'48$57(56�2)�7+(�$87+25,7<
7KH�$XWKRULW\��LQ�SXUVXDQFH�RI�WKH�GHFLVLRQ�WDNHQ�E\�WKH
*RYHUQPHQW� RI� ,QGLD� LQ� 1RYHPEHU� ����� WR� VKLIW� WKH
+HDGTXDUWHUV� RI� WKH�$XWKRULW\� IURP� 1HZ� 'HOKL� WR
+\GHUDEDG��VKLIWHG�WKH�DFWXDULDO�GHSDUWPHQW�LQ�$SULO������
RWKHU�GHSDUWPHQWV� LQ�$XJXVW������DQG� WKH�6XUYH\RUV
'HSDUWPHQW�LQ�2FWREHU�������7KH�RIILFH�RI�WKH�$XWKRULW\�LV
ORFDWHG�LQ�3DULVUDPD�%KDYDQ�ZKHUH�D�SRUWLRQ�RI�WKH�WKLUG
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IORRU�KDV�EHHQ�JLYHQ�WR�LW�IUHH�RI�UHQW�E\�$QGKUD�3UDGHVK
,QGXVWULDO�'HYHORSPHQW�&RUSRUDWLRQ�/LPLWHG�>$3,'&@��7KH
*RYHUQPHQW�RI�$QGKUD�3UDGHVK�WKURXJK�$��3��,QGXVWULDO
,QIUDVWUXFWXUH�&RUSRUDWLRQ�/LPLWHG�>$3,,&@�KDV�DOORWWHG�D
SORW� RI� ILYH� DFUHV� ODQG� LQ� WKH� ILQDQFLDO� GLVWULFW� DW
1DQDNUDPJXGD�9LOODJH�� 6HULOLQJDPSDOO\�0DQGDO�� 55
'LVWULFW��+\GHUDEDG�IUHH�RI�FRVW��WKH�OHJDO�WLWOH�RI�ZKLFK�LV
\HW�WR�EH�WUDQVIHUUHG�

�� 23(5$7,1*��/($6(6
7KHUH�DUH�QR�QRQ�FDQFHOODEOH�OHDVH�DUUDQJHPHQWV��7KH
OHDVH�SD\PHQWV�DUH�PDGH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�OHDVH
DJUHHPHQWV��7KH�$XWKRULW\�LV�LQ�RFFXSDWLRQ�RI�SRUWLRQ�RI

SUHPLVHV�DW�+\GHUDEDG�DW�IUHH�RI�UHQW�EXW�LV�REOLJHG�WR
KDQG�RYHU�WKH�SUHPLVHV�RQ�D�³DV�LV�ZKHUH�LV�EDVLV´�WR
$QGKUD�3UDGHVK� ,QGXVWULDO� 'HYHORSPHQW�&RUSRUDWLRQ
/LPLWHG�XSRQ�YDFDWLRQ��7KH�OHDVH�SD\PHQWV�LQ�UHVSHFW�RI
RWKHU�SUHPLVHV�LQFOXGLQJ�WKH�SUHPLVH�RFFXSLHG�DW�'HOKL
UHFRJQL]HG�LQ�WKH�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH�DFFRXQW�LV�5V�
�������������>3UHYLRXV�\HDU�5V�������������@�

�� 35,25�<($5�&203$5$7,9(6
3UHYLRXV�\HDU�ILJXUHV�KDYH�EHHQ�UHJURXSHG��ZKHUHYHU
FRQVLGHUHG�QHFHVVDU\�WR�PDNH�WKHP�FRPSDUDEOH�ZLWK�WKH
FXUUHQW�\HDU¶V�ILJXUHV�

6G�� 6G�� 6G��
�.�-DJDQ�0RKDQ�5DR� �*�3UDEKDNDUD� �5�.DQQDQ�
&KLHI�$FFRXQWV�2IILFHU �0HPEHU �0HPEHU

6G�� 6G�� 6G��
�.�.�6ULQLYDVDQ� �&��5��0XUDOLGKDUDQ� �&�6�5DR�

0HPEHU 0HPEHU &KDLUPDQ


